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A B S T R A C T  

Is the type of political regime effective in shaping the resources curse &weakening the performance of economic 
governance? By formulating an analytical framework &presenting empirical results, it is shown that the presence of natural 

resources in democratic regimes has not had a negative effect. Rather, the quality of democracy has been a determining 
factor in the formation of economic governance. In contrast, the presence of natural resources in centralized dictatorships 
has had a negative effect on the quality of economic governance. But such an effect is not seen in decentralized dictatorships 

where political power is divided among members of the ruling group. The results show that in addition to the type of 
political regime, the type of natural resource is also effective in the formation of the resources curse. Sensitivity analysis 

indicates the stability of the results to the dependent variable change, the addition of control variables, &the sample change. 
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Hodler, 2010: 110   .() ���$ & ��%�C�	��2010: 610 �. �	%�G %' ���. �� ��)� �T ����	 ���4T & ��i� >�� A� ���%� �� (
 �;��.��' 1)�). F�\��/� �@�� 
)�w�$ .`5��� & '%�' ����$ �� �% '�<! :��-!� a���� %�!& 
�,�� � �. ��� ;T �J A� 4�

�� ��+� ��)� ��)O%' & �4%�Q� �� �. a���� 4� ���; ���� :��-!� �\��� A� %' �;�); h)W% ��$ �&�O '��\	 �C �$ �$'
�&�O�� l�\	 �$� ��$���T�! b�; & � !�� :��-!� '�)O�� :$�. ������� )Bhattacharyya  & Hodler, 2006: 1372 S�;� 
�� �� .(

 ��$ �&�O ���; �� ��)O%' �� & ���� ��$ 1)��\! k�G �% �T ����	 �� & � ,�' %�) @� %' �% a���� 4� �2*+� b�; �&�O �$
�&�O '��\	 :��-!� �� .����� h)W%�� ��)O%' k�G �. a���� 4� ���; 
�$�-!� '�, � !�� :$�. ���� ��$ 1)��\! b�; & :�

�� �,% ���T�! h��*	 hQ; ��� 
�� �. �\;�	 ���T�! h��*	 %' ��)�. �d� ����	 �� �T 1)�). & �;�); P�i� 
������� .'�,
.�,�� � ,�' �'�2 W� �����5J �� BQ	�� ��$'��� '�5��� �� �\)Qt a���� �%�"O�d� �����C & �'�2 W�  

���� ��<+ �+�F�D  

�� ��+� ~�! �;%���� �;�); P�i� 1)�). & q�� �$'?5, %' ����	?5, P�� �� ��)O �\)Qt a���� ���, ����# ��)O
�� ��+� �\)Qt a���� 4� %�'%�@�� ��$%�+. '�5��� �;%�� .�,�� �d�� %' ��!�� '�5��� ��� � <���	 �$ �T 4� �@�� �$'

� ~��J ���Q� �� �'�2 W� �����5J �$' ?5, ���� %' l!�� ��$%�+. 4� �5� E&�� %�+. 
>�X� ���� .��,�� � ,�' 1)5��
�� ��+� � !�O F%�G F�\��/� .1;� � �� ��$��T%' 4� �%�'�� �����4�� 
)� ���@ �� �;�); F%�W 
%�+. 
�� %' �$'

 g� *�–  ... & f�-J� 
����%�# 
1�&' ?��,– ���O �� 1;� ��, b)<�	 %' %��� ;�); �. ��>' �'�� ;� ��$��T%' 4� �$��*�
 �� 1Q<� %��� ;�); ����*;�# ���� F%�i� �	 ��, hQ; �;�); ��$'��� 
)� F%�W b)<�	 .1;� ����� 1�'&��� �� � ��

) '4�; %��,' �% ������'�; ��$ 1;�); x�*	� %' k����� ��5�� ��� 
)�$ & ��, '���� '�@ '�5���Fiva &et al., 2018: 5 %' .(
 �@�� 4� �'�� ;� �� �& �	 1;� ��, hQ; '�! A� %' �;�); F%�W -.��	 
P��G �%&' ~��� ����� � �� ���' ��$%�+.

 & �G�2@ :*� 1)5��� ~��J ��� 
1)��Q�� h<. ���� ������'�; ��$ 1;�); x�*	� �� P��W� '�@ �;�); F%�W
� �� ��$��T%' .����� �'�2 W� F�%�2��� 4� ��� *� q���� �$' ?5,  1�� � �)W y�, q�W& �� '�� 1�&' %�) @� %' �.

 �@�� %' '�5�&% 
)�$ ���+� .'�' ���Q�t ��� & >�5�'�% ��$ 1;�); ��)�)# ���� P��G �� �� +)� ��5�� & � !�� :��-!�
P�i�� &� �� �% ��5�� 
�� h* �� '�! %' F%�W -.��	 .1;� ��$�+� ?��W -)� Ru&-�& ����� �%���� 1;��% ��$ �	 �$' �

� �&' ����� � <)��#�# ��$ 1;�); x�*	� .����� b)i�	 �'�! a!��� S�;� �� �% �'�2 W� �����5J �� BQ	�� ��$'��� �4�;
 1;� �'�� 1)��Q�� h<. ���� 4&�C �O�$ ��C �'�! ��$'�5�&% ���� 4� ... & �$ ���;% >� �. 
�%-� ��$ ����� & a���G

)Le Billon, 2005: 694; Weisbrot & Sandoval, 2007: 2�� F%�W b)<�	 �� F%�W -.��	 
������� .( 4� �'�� ;� �����C �� ����	
 �� +)� 1�'&��� �� g� *� �����4�� 
)� F%�W b)<�	 4� %�'%�@�� �;�); ��$ P�i� .�,�� %�"O�d� �\)Qt a���� ��$��T%'

>' �'�� ;� %'���$ .�� <$ ����� a���� ��$��T%' 4� �$��*�) ��<�)��% & ��c&� b;T �. %�/2012 �;��.��' ��$' �� �)0�	 (
�x 
)� �;�); F%�W a�4�	 4� �%�'%�@�� ?)�' �� ���, �� ��)��� -.�� ��)c ��$ �;��.��' �R/G� %' �. ���$ ��\��

 %' �;�); F%�W �. ��%�'%�@�� ���$ �;��.��' ����� %' �� +)� ���T%�. & ����*;�# �/; 4� 
g� *� F%�G �� �$ �T
P�i� q�� 
�� .'%�' %��W h* �� �&�O �� '�! %�) @� %' -.�� ��;��.��' �R/G� %' �. �$ ?)�' �� ���, �� ��)��� -.�� � ��$

>' ��$ 1;�); x�*	� ��5�� 4� h* �� �&�O �� '�! 
�;�); F%�W �M�� -.��	 �� ���� ��� 
)�$ �. ��%�'%�@�� �$��*�
��5J 1)�). g)\r	�� ��+� F��$�+� �@�� .'�, �� �$%�+. 
�� %' �'�2 W� ��� P�i� �@�� %' �\)Qt a���� %�rJ �$'

 �/W %�+. 
>�X� ���� .1;� � ,��� �$%�+. 
�� �'�2 W� �����5J �� BQ	�� ��$'��� '�5��� �� ���*� �)d�	 
�%�	� 5�' ��$
� 1;� � <���	 
4�O �	�%'�G ��$��T%' �� �� <��& bc% ��� �'�' ?5, �% �G�2@ 1)5��� ~��J ���J �'�2 W� ��$'��

���O �� �����@ �r�� 
)� F%�W 
������@ �$�,'�# 
�� %' .'4�; b$��! �% �'�2 W� �\;�	 ��)�4 & �)$ �. 1;� ��, b)<�	 ��
 �����@ �r�� �)�. %' �-)��� 
�� 
?)�' 
)�$ �� .'4�; '&��� �� k"J �% �r�� ���; ����	 ��� ��r� 4� �	 � ,�' '��&

?5, ��$ ����� �	 1;� ��, hQ; ��� 
)�$ .���. 1���J ����W 1)�.�J & �G�2@ 1)5��� ���J �'�2 W� ��$'��� ��)O
) ��4�'�|� 1)��\! �� � ��W% ��r! A� %' ����� � �	���@ & � \�G 
�%��	 g� *� ��$ :*� %' �G�2@Al-Sharekh, 2007: 
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10 �<	���'�. �. %�/���$ .() ��<)� &2008: 461�� �)0�	 (' �;�); F%�W ��$' & b.�J '�! 
)� �$ �%�	� 5�' �@�� %
 �i� %' �% �����4�� ���; a!��� 1;� %�Q�� � ;�); �$ x�*	� ���� b.�J '�! �. 1;� ��, b)<�	 �� ���O �� ��.�J F�)$

��)c ��$ �%�	� 5�' I�JR/G� �. �$ �%�	� 5�' 
�� %' 

������� .'�)O F�)$ ��r�� 
)� �;�); F%�W ���, �� ��)��� -.�� 
>' ��$ 1;�); >���� & 1;� ��, a�4�	 ��.�J F%�W �$ �%�	� 5�' �@�� %' 
?����%' .1;� ����� 1�'&��� �� �$��*�

, �� ��� b.�J '�! B;�	 �$ P�i� 
�� %' � J�% �� 1)5��� ~��J & 1;� b.�J '�! %�) @� %' -.�� � R��. F%�G �� .'�
 
����W 
1;� ���i� �%�	� 5�' ���� �. 1��5J 
�� %' .1;� �;�); P�i� q�� 
�� 4� �4%�� ����� ~��� %' P��G 1��5J
 �))s	 �� <� %�t �� &� a!��� �� B���, ��r W� ����� ����	 �� �. 1;� b.�J '�! �$��*Q�' & �2*, F�%� ;' �� ��)�; ���$

 �� ���� 1;' ��� �� 4� P��G .��. &� 
1)\0& 
�� 4� �'�� ;� �� .'�. �%�'� ���i� 1��5J ���� h��W %' �% 1�&' 
F%�W
 q���� �$' ?5, �� 
�'�2 W� �4�J %' .1@���� ����4 �� �% '�@ ���� �� 4� �'��4 '��\	 & �'�. f�.�; �% � ���*� ���O�$

�,�; ��T%' 4� & � !�O 1;' %' �% '�2 W� ��G� ��$ :*� >� �. F�%�2��� .'�� ���� f�.�; %�-�� 1���	 ���� � �� %
A�'-� � J & 1,�' &� �2*, �i� �� � <� �'�2 W� �4�J %' �����4�� ���; 1)��\! P�� �� 1)��\! ����w)$ �& �� '��!� 
��	

) �� ,��� '�@ ~��J ��J ���� � ���0Karsh & Rautsi, 2002 .(  

D���� 7��  

�� 1;' �� �% ��) � 
�� 
~�!  f�C%�C ?5, %' ��)�. �)s � A� ����� �� ����	 �� �;�); P�i� q�� �. �$' �� ��)O
 
-.�� � �;��.��' ?��, �%�,� '%�� �;�); P�i� q�� %��C ���� �� .�,�� %�"O�d� a���� ���, ����# ��)O ?5, P��

4 ��, �� :$&m# �)0�! 
-.�� ��)c �%�	� 5�' & -.�� � �%�	� 5�' 
-.�� ��)c �;��.��' P�i� q�� :1;� �u�%� ?��W ��
 �$'��� 
�� 1)�). �� �%�'��\� �d� ?� <� %�t �� �\)Qt a���� & �'�� �'�2 W� ��$'��� 1)�). ����. 
))\	 ��)�. �)s � �;�);

)�). �. 1;� ���$'��� 
�'�2 W� ��$'��� 4� %�i�� .1;� %�+. �$ �� b.�J �;�); P�i� q�� �� � <��& �T �d� �5�� 
'%��� 1
 �'�2 W� ��$'�'%��W 1���0 
����W 1)�.�J 
1)5��� ~��J ��$'��� ����� �$' �� ?5, �$%�+. %' �% �'�2 W� �����5J
 %��W ���4T '%�� :$&m# �)0�! � ;%'�� �� � ;%' 
�'� <O ����� A� 4� �'�� ;� & ����	 ����� �u�%� �� 
����� 
�� %' =... &

�����' & ��c&� b;T .'�)O �� )2002: 1298 �� ���4 �;�); P�i� 4� �'�2 W� ��$'��� ���"#�d� �����! �. ��$' �� �)0�	 (
 4� �&�)# & �'�2 W� �����5J 1)�). �� �;�); P�i� �%�"O�d� ����4 ��G�! 
 !�O �i� %' k�$ �� :$&m# 
�� %' .1;�

) �����' & ��),�� �� �%&' &' ����4 �����2013: 27�;�); P�i� q�� �d� 
(  �$' %'70  �'�2 W� ��$'��� 1)�). �� �'R)�
 �$' %'90  ��G�! �� ����4 �%&' &' 

������� .'�)O �� %��W �;%�� '%�� �'R)�20  q�� �d� ��� � �	 1;� ��, g��\	 >�;

) �����' & ��),�� �. %�/���$ .'�' %��W ����4%� '%�� �% �'�2 W� ��$'��� 1)�). �� �;�); P�i�2013: 22 ( ��$' �� �)0�	
 ��$ �$' %' �\)Qt a���� � �)W ��$ y�, ���� �. ���T 4� 
>&� .'%�' 1�-� &' ����4 ����� 
��70  &80  �'�' �% �'R)�

 �$' %' �'�2 W� ��$'��� 1)�). �;%�� 
1;�90  ����� %' -)� �'�2 W� ��$'��� �� �$ y�, 
�� q�W& �d� �	 '�, �� hQ;
' .�,�� ��, ���� ����	�&%' ���<� �. 1;� 
�� 1�-� 
)�& S�5\� 1)�� ?)�' �� 1;� 
5�� �. ���4–  ��$'��� ?��� � �d�
 �;�); P�i� �� �'�2 W�–  .'�, �� ��)�. �� �%&' &' ����4 ����� 
�� >���� l��t 4� �$' �%  

���/� �%G "  

) 
<.R;T & ��;%���2008 � A� �;�); P�i� q�� �$ ���� 
'�@ �\��/� %' ( � !�O �i� %' ����	 �/��% %' �4��� �)s
 
�;�); P�i� q�� �$ %' �\)Qt a���� �d� �\��/� 1�� �� ���T .��$' �� %��W �\��/� '%�� ?���� ���; >� �. �� �% �)s � 
�� �d� &

),�� 

)�w�$ .���. �� g��\	 ����	 �/��% %' �\)Qt a���� & �;�); P�i� q�� 
)� -)� :�5�$�� �)s � A� �����' & ��
)2013�&%' ��v<� >� �. ���� '�@ ����	 �/��% %' ( & �%&' A� ���� � <��& �)s � �. � !�O �i� %' ����4 �%&' &' 
���4

) 
<.R;T & ��;%��� F�\��/� 4� �&�)# �� & ~�! f�C%�C ���� �� .1;� ���' �%&' ���� ?� <� ��$�)s �2008 ��),�� & (
) �����' &2013�'�\� 
(:1;� g��\	 ?��W ��4 ?5, �� :$&m# ����	 �  
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���� � �� � �� 	 
��
� � �� 	 ������� ���������
����� � �� 	 ��������� �������
�� � � 

	 ��������� �������
�� 	 ������� ���������
����� � �! 	 " � #.                    %1' 

) 
��'�\� 
�� %'I �$' %' �'�2 W� ��$'��� 1)�). (@�, 
)���)� (90 �� 
��	 b�� 4� �5� .1;� �'R)� �'�2 W� ��$'�
�W b)i�	 
�'�2 W� �M�\! 1)5��� ~��J �� BQ	�� ��$'��� 
1;� �	�)J -)� %����# �'�2 W� �,% ���� �.%� �u�rW P�i� & �$'�'

) .'%�' �%�+. �$ �'�2 W� h;��� '�5��� �� ����	 ?��W �)d�	 �T 1)�). �. 1;�GDP� & >�� >� �. �)s � ( ��T%' ����)
 >�; %' ����;1970  �\��/� '%�� ����4 �%&' ��� �� %' %�+. �$ �\;�	 �/; (@�, �)s � 
�� .1;� �'R)�� �� �. 1;

 ��$'��� 1)�). ����	,"O %' �	M�� �\;�	 �/; �. �� ���O �� �$' %��W �)d�	 1�	 ����T %' �% �'�2 W� 1)�). �� ���� � 
) .'�, ����T %' �'�2 W� ��$'��� �	M��Natural Resources� �)��	 �� �\)Qt a���� F�%'�G 1Q<� 
)���)� ( ��@�' (��@�

 �$' &' �t70  &80 ) .1;� �'R)�Political Regimes�� ( �$' %' �;�); P�i� q70 '��� 1)�). �. 1;� �'R)� ��$
 .�$' �� ?5, �% ����T ��$ �$' �'�2 W�  

)��������� �������
�� 	 ������� ���������
����� �. 1;� �;�); P�i� q�� �$ �� �\)Qt a���� :�5�$�� �)s � (
a���� �d� ��T �$' �� ��+� ) .�)@ �� 1;� � <��& �;�); P�i� q�� �� �'�2 W� ��$'��� 1)�). �� �\)QtX ��$�)s � ���; (

 ?)��	 ���� >� �. �)s � �; :$&m# 
�� %' .���, �� �'&-!� ��'�\� �� p�� � 1);�<J ?)��	 k�$ �� �. ��,�� �� >�� >� �.
\� '%&T�� k�$ �� .'�)O �� %��W �'�� ;� '%�� p�� � 1);�<J) ����	 ��'�1 �;�); P�i� q�� %��C �� �\��/� '%�� ����� 
(

) >&�� %' �;�); P�i� q�� �$ �� }���� ��$ �'�' �. '�, �� ���� b)<�	1 
�;�); P�i� q�� �$ ���� .1;� ��, �u�%� (
(@�, 4� 
����� A)5�	 ���� .'�, �� g��\	 �4��� �)s � A� �'�� ;� �;�); P��� �4�J %' ��/� ��$ �&�)# �� .'�, ��

) ��)���	 & ��;�# 4�71: 2003 (@�, 
(»�;�); ~��J1 « '%�� �$ �%�	� 5�' 4� �$ �;��.��' A)5�	 ���� �'�4T ���@
 
`��� �r�� & ������ ������ f�* �� ���T�! 
�T �'�� ����2�� & F���* �� �'�4T ��%' (@�, 
�� .'�)O �� %��W �'�� ;�

�); f�-J� ?)5+	 '�4T lJ ����4%� �% ... & ���� �� �4�J %' 1�&' g��*� f�-J� 1)��\! ��-)� 
F���* �� %' 1.%�+� & �;
 ����' %' �4�) �� %�+. �$ �� (@�, 
�� .��. ��1  �	7  '�� �. �$' �� ()2*	7  '�� & �Q	% 
�� �.1  �% �Q	% 
��	M��

�� ��+�) �'�4T ���@ '%���� ;� ����� .�$'2017� ��$%�+. 
( 4�) �� �6  &7  f�<�� �;��.��' �$%�+. ���; & �%�	� 5�'
�� b;T 4� �&�)# �� .���, �� b)<�	 -.�� ��)c & -.�� � ��$ �;��.��' �&�O &' �� '�@ �$ �;��.��' 
�\� P�O %' .���,

) �����' & ��c&�1266: 2002 (@�, 
(»1�'&��������� ��$2 « ������ 4�»Polity IV «. ����4%� 1�� F%�W a�4�	 1)�)
�;��.��' %' �;�);�� %��W �'�� ;� '%�� -.�� ��)c 4� -.�� � ��$ �;��.��' A)5�	 & �$ -.��	 ��-)� (@�, 
�� .'�)O

 ����' %' (@�, 
�� .��. �� ����4%� �% 1�&' & ����%�# 
)� F%�W ��4��� 1)�). & ������ ������ %' F%�W1  �	7  �� %��W
� ���Q� �� & '�)O '�� 
� )��# ������ '%���� ;7  � +)� �� ����� �	%�W ��%�' ����%�# �$ �T %' �. '�)O �� l�\	 ���$%�+. ��

 ��$ �;��.��' ����� �� �$ �;��.��' ���; .���)O �� %��W -.�� ��)c ��$ �;��.��' �&�O %' & �'�� h* �� 1�&' 4�
�%�	� 5�' � +)� %' .���, �� ���� � ;' -.�� �
�$  (@�, 4� �'�� ;� ��5�� `��� ����! ?)�' ��»������ ��$ 1�'&��� «

 �r�� �� �2��� �$ �%�	� 5�' �@�� %' F%�W a�4�	 
?����%' .'%��� '��& `��� & 1�&' 
)� F%�W a�4�	 :��; ����
�� ���* ���)c ���$ �. 1;� ��.�J F�)$�); P�i� ���O &' A)5�	 
:$&m# 
�� %' 
������� .��,�� & -.�� � �%�	� 5�' �;

) f�$ ����� �;�); '�2 W� & �;�); P��� �4�J %' � !��"# F%�G F�\��/� ���Q� �� -.�� ��)c �%�	� 5�'1999 & P�� & (
) �;�O2012) f�$ .'��"# �� F%�G (1999: 31�� �)0�	 ( �;�); F%�W 
�$�,'�# P�i� �� �$ �%�	� 5�' �@�� %' �. �$'

�# �����@ �r�� 
)��� hQ; 
�;�); F%�W a�4�	 
�� .1;� ��, a�4�	 �$�,' x�*	� ���� ��,'�# F%�W ����' �	 '�,
b)�2	>' ��$ 

���� 
1��. ?��, ���)�%&�@ ������@ ��$ �$�,'�# �X.� '�@ �*�%�	 �\��/� %' f�$ .'�, '&��� �$��*�

�% ���� ��� � F�%��� & 
�'�\; �� <��� 
�/W 
���� 
:.��� 
�'%� �� �Om�& 
�� ��%�') 
��& 

�� �� �&R� .���'2013: 

33�$�,'�# ����� �� �% ����4��; & 
��	�� 
>�|� �$�,'�# �; (�$�,'�# ����� %' .��. �� �!�\� ������@ ��$ �. ������@ ��$
                                                             
1. Politicl Rights 
2. Executive Constraints 



 

 
 

 

 

 

48 

ری 45و2ی � 1ص0نا/ه                                           یا�ت7ذا
  HI  ۵۵  -  ۴۱حات  .   ۱۴۰۱پا@?ز      ،  ۳  >ماره  ،  ۸  دوره

�� g��\	 -.�� ��)c �%�	� 5�'�� ���i� & �'�! ��$ �%�	� 5�' ?��, �$ �%�	� 5�' ���; 
���,  -.�� � �%�	� 5�' �����
 ���i� ������! A� �� '�! A� %�) @� %' -.�� � R��. %�t �� F%�W 
�$ �%�	� 5�' q�� 
�� %' �. ��C .���, �� ���� � ;'

�� f�<�� �%�	� 5�' q�� 
�� ��/� ��$ ����� 4� �2� %' y%�Q� ��<J & ~��� %' P��G ��$ b�E% .'%�' %��W .'�,  

D���� ��� @�"�  

 ����4 �4�� %' �$ �T ���� �i� '%�� ��$ (@�, �. ���$%�+. P��	 �� BQ	�� ��$ �'�' 
:$&m# 
�� %'1970  �	2000 
 ?��, ����� 
�� .1;� � !�O %��W �'�� ;� '%�� �'�� S� ;' %' �'R)�102  
��)� 
�� 4� �. ��, %�+.32  �%�	� 5�' %�+.

 
-.�� �31  
-.�� � �;��.��' %�+.9 %�+.  & -.�� ��)c �%�	� 5�'30  1<)� .��,�� �� -.�� ��)c �;��.��' %�+.
) �����' & A�%'&% 4� �&�)# �� .1;� ��, ���%� 1;�)# >&�� %' ����� %' �'�� ;� '%�� ��$%�+.2004: 135 
)���)� 4� 
(

 �4�� %' ����W 1)�.�J (@�,1990  �	2000 �'�� ;� �'�2 W� ��$'��� 1)�). ����4%� 1��  1)�). (@�, 
�� .1;� ��,
) ����' %' �%���� & �'�. ����4%� �% �u�rW ��� ;' & `)�# '�5�� 
�$'�'%��W 
1)5��� ~��J 4� 1���J-2.5 , 2.5 ���� �% (

�'�' .��. �� �Q;��� %�+. �$������ 4� (@�, ��$ Earthtrends  1);�<J ?)��	 k�$ �� 

)�w�$ .1;� ��, �%&T'�O
)s � �� p�� �1�&' �+*��d� (@�, 4� 
� <��& �1  (@�, 
�� .1;� ��, �'�� ;� �'�2 W� ��$'��� 1)�). :��; ����

b)�2	 >R� ;� & ���, F���@ 
����� �M�. �� BQ	�� F���@ ���%� 1)�). 1)�). 
�;�); �4�J 4� �'�2 W� ��)O
��. �� ����4%� �% �$ 1;�); ����� ���� & �����W ��$'��� �%�"� ;�);) �4�� %' (@�, 
�� ��. %���� .-2.5 , 2.5 %��W (

������ 4� (@�, ��$ �'�' .'�)O �� Earthtrends ) >&�� .1;� ��, �%&T'�O1 %' �'�� ;� '%�� ��$ �'�' g)G�	 (
� ����W 1)�.�J (@�, 
)���)� 
>&� g�'% .�$' �� ���%� �)s � �$ ���� �;�); P�i� q�� �$ A)5�	 �� �% ����	 ����� ���

 �4��1996  �	2000 �4�� ���� 1�&' �+*��d� (@�, 
)���)� 
P&' g�'% 
1990  �	2000 ����; ��T%' (@�, P�; g�'% & 

 %'1970 �� ��+� �%
# ����� >&�� ������ 4� �T ��$ �'�' �. �$'2  ��, �%&T'�O) 1;�2002Summers, &Heston ( .

g�'%
)���)� h)	�	 �� b+, �	 P%��C ��$  & � �� 
���\� a���� ?��,) -.�� � �\)Qt a���� 
�\)Qt a���� F�%'�G b�;
 �4�� %' �% ��@�' (��@�� �)��	 4� (����� & ����%' 
�4%&�+. a���� ?��,) -.�� ��)c �\)Qt a���� & 
(�4�O1970  �	1989 

�� ��+��'�' & �$'�'�' ������ 4� �T ��$) ����� A��� ��$2014, �%&T'�O ( ��1;�.  
)���)� b �$ g�'% 
1����%'
 �4�� %' �% '�2 W� �'�� 4�� ��%' (@�,1950  �	1960  (��@�� �)��	 �� F�'%�& & F�%'�G q���� 1Q<� �. �$' �� �u�%�

�'�' & ��, �Q;��� %�+. �$ ���� '�2 W� �'�� 4�� (@�, ����� �� ��@�' ��, �%&T'�O ����� A��� ������ 4� �T ��$
1;�.   

>&�� 1 �'�' g)G�	 .�$  

&#5�� 

;2&
�� ������'��  ;2&
��  ��&2���  ;2&
��&#j ������'��  ;2&
��&#j  ��&2���  

X
�
�

�7
�

  

�#
@��

#�
  ��#
)� 

*
�&%

��
  

X
�
�

�7
�

  

�#
@��

#�
  ��#
)� 

*
�&%

��
  

X
�
�

�7
�

  

�#
@��

#�
  ��#
)� 

*
�&%

��
  

X
�
�

�7
�

  

�#
@��

#�
  ��#
)� 

*
�&%

��
  

2�D0���I +#
  
  �#@��#�)1996-2000(  31  -0.48 0.50 31 -0.16 0.64 9 0.40 0.59 30 1.30 0.79 

+�	�  7.�&V�  
  �#@��#�)1990-2000( 

32  -0.49 0.53 31 -0.04 0.64 9 0.11 0.39 29 1.34 0.89 

 ���&� 
�1��  
 N����@�)1970( 

32  6.30 0.65 31 6.75 0.71 7 6.75 0.72 30 7.82 0.71 

                                                             
1. Government Effectiveness 
2. Penn World Table 
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�ا�  ت� � � �  � ی� � ��  �نا�ع و یا� ی�  �ظام ا� ی�ر� ��یا#"صاد یح                           

کاران   رضا )'&ی آ�ی       و     -م     

��� �� X����3 +G�� �#@��#�)  )#GA f�
  $4�� 6��4�� 
#���1970-1989( 

32  0.10 0.11 31 0.07 0.10 7 0.33 0.29 30 0.05 0.08 

 +G�� �#@��#�) ;2&
��  )#GA f����
  $4�� 6��4�� 
#��� �� X����3

1970-1989( 

32  0.08 0.11 31 0.05 0.10 7 0.33 0.29 30 0.04 0.08 

�&#j  )#GA f���� +G�� �#@��#�) ;2&
�
  $4�� 6��4�� 
#��� �� X����3

1970-1989( 

32  0.02 0.02 31 0.02 0.03 7 0.00 0.01 30 0.01 0.01 

) ��T�I� 0��� B�� �F��1950-1960( 30  0.46 0.20 31 0.39 0.24 3 0.40 0.22 29 0.56 0.29 

H���+ �����  

) >&�� %' '%&T�� p�� �2�� ; %' .1;� ��, ���%� ( ) >&�� >&�2 �'�2 W� ��$'��� 1)�). �� �\)Qt a���� b)� <� �d� 
(
 h���0 

)�w�$ .1;� %�'��\� & ���� �\)Qt a���� ���� ���T 1;�� h��0 .1;� ��, '%&T�� �;�); ��$ P�i� �d� >� �. ��

i� h��0 �. ���J%' .1;� %�'��\� & ���� -.�� � �;��.��' & �%�	� 5�' ��$ P�i� �� }���� -.�� ��)c �%�	� 5�' P�
��� %�'��\�
)��# -.�� � ��$ P�i� %' �'�2 W� ��$'��� 1)�). �$' �� ��+� p�� � .�,�� .1;� -.�� ��)c ��$ P�i� 4� �	

 �� ; %' .'%��� '��& -.�� ��)c �;��.��' & -.�� ��)c �%�	� 5�' �'�2 W� ��$'��� 1)�). 
)� �%�'��\� F&��	 
)�w�$
)2�5�$�� 
( �� .1;� %�'��\� & ���� �T �� }���� h��0 �. ��, �!�0� ��);�O% �� -.�� � �%�	� 5�' �� �\)Qt a���� :

 :�5�$�� �d� >� �. �� �. 1;� �T ����)� p�� � .1<)� %�'��\� �\)Qt a���� �� }���� h��0 
:�5�$�� �)s � 
�� ��, �!�0�
<� �d� �\)Qt a���� 
�;�); P�i� �� �\)Qt a���� .'%��� �'�2 W� ��$'��� 1)�). �� ��)�   

 ) >&�� P�; �� ; %'2 ��, �'&-!� ��);�O% �� �;�); P�i� q�� �$ �� �\)Qt a���� :�5�$�� �� }���� ��$�)s � 
(
 ���; & �'�� %�'��\� & ���� -.�� � �%�	� 5�' �� �\)Qt a���� :�5�$�� �� }���� h��0 
:�5�$�� h���0 
)� 4� .1;�

h���0  1;� � ,�' �'�2 W� ��$'��� 1)�). �� ���� �d� -.�� � �%�	� 5�' ��$ P�i� %' �\)Qt a���� 
������� .1<)� %�'��\�
��� ��$�+� ��d� 
)�C �$ P�i� ���; %' ��� .'�, 

>&�� 2 �\)Qt a���� & �;�); P�i� 
�'�2 W� ��$'��� . 

 )1(  )2(  )3(  )4(  )5(  )6(  

�
G� B� s&,  -3/963***  -4/070*** -3/940*** -4/146*** -4/205*** -4/043*** 

(0/545) (0/538) (0/556) (0/630) (0/673) (0/713) 

���&� 
�1�� 0/679***  0/690*** 0/679*** 0/701*** 0/707*** 0/703*** 

(0/069) (0/068) (0/070) (0/077) (0/082) (0/087) 

 )#GA f���� -0/871**  -0/385     
(0/399) (0/457)     

;2&
�� ������'�� -0/695***  -0/527*** -0/588*** -0/535** -0/531** -0/589** 
(0/162) (0/179) (0/191) (0/206) (0/207) (0/225) 

;2&
��  ��&2��� -0/722***  -0/720*** -0/762*** -0/717*** -0/713*** -0/759*** 
(0/140) (0/137) (0/160) (0/172) (0/174) (0/183) 

;2&
��&#j ������'�� 0/263  0/139 -0/050 -0/032 -0/035 -0/195 
(0/241) (0/245) (0/314) (0/316) (0/318) (0/675) 

 )#GA f���� * ;2&
�� ������'�� 
  -1/771** -2/135*** -2/155*** -2/224*** -1/857** 

 (0/854) (0/738) (0/740) (0/792) (0/842) 

 )#GA f���� *;2&
��  ��&2��� 
   -0/545 -0/676 -0/678 -0/218 

  (0/820) (0/843) (0/847) (0/922) 

 )#GA f���� *;2&
��&#j ������'�� 
   0/025 -0/035 -0/030 3/242 

  (0/652) (0/659) (0/663) (15/589) 

 )#GA f���� * ;2&
��&#j  ��&2��� 
   -1/203 -1/294 -1/306 -0/629 

  (1/065) (1/075) (1/082) (1/191) 
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:+9����� ) ����W 1)�.�J (@�, 
)���)� �$ ��);�O% P��	 %' � <��& �)s �1996-2000 }���� '%���� ;� ��$�/@ .1;� (
 .1;� ��, ���%� - ���# ?@�' %' h��0 �$ ��*
**
***  �/; %' h)	�	 �� h���0 �%�'��\� �� 1�M' �%��T ���� ��10% 


5%  &1% .'%�'  
� ��+� p�� �� %�rJ �. 1;� -.�� ��)c ��$ P�i� 4� �	 
)��# -.�� � ��$ �%�	� 5�' %' �'�2 W� ��$'��� 1)�). �$'

�;��.��' %' 

)�w�$ .1;� �'�. ���+	 �% ���� �d� 
�� �\)Qt a���� ��)O ?5, %' ����. 
))\	 ?��� �;��.��' 1)�). 
�$
� �d� �\)Qt a���� %�rJ & 1;� �'�� �'�2 W� ��$'��� .1;� � ,��� q�0�� 
�� �� �%�'��\� & ���  

����I= �����  

) ��$ �� ; %' >� �. ��$�)s � �'&-!� �� p�� � 1);�<J ?)��	4) �	 (6) >&�� 4� (2 �� ; %' .1;� � !�O F%�G (
)4) �� ; %' 
�)�� ��� F���\ <� �� }���� �4��� �)s � 
(5) �� ; %' & �<���! F���\ <� �4��� �)s � 
(6(  4�� ��%' �)s �

��, �!�0� ��);�O% �� '�2 W� �'�� ��@�' (��@�� �)��	 �� F�'%�& & F�%'�G q���� 1Q<� '�2 W� �'�� 4�� �/; .1;�
 1�� � �)W y�, q�W& 4� ?QW ��$ >�; �4�� %'– 1950  �	1969 –  ������ 4� �T ��$ �'�' & ��, � !�O �i� %'WDI 

� ��+� p�� � .1;� ��, �%&T'�O�) >&�� .1;� � ,��� ��G� p�� � �� ��d� >� �. ��$�)s � �'&-!� �$'3 1);�<J ?)��	 
(
�� ��+� �% � <��& �)s � �))s	 �� p�� �) 1�&' �+*��d� (@�, 
)���)� �$ �� ; ����	 %' � <��& �)s � .�$'1990-2000 (

) �� ; %' .1;�1� & ���� �. ��, '%&T�� �\)Qt a���� b)� <� �d� ( -.�� � �%�	� 5�' ��$ P�i� �� }���� h���0 .1;� %�'��\
�� ��+� p�� �  .�,�� ��� %�'��\� -.�� ��)c �%�	� 5�' P�i� h��0 .1;� %�'��\� & ���� -.�� � �;��.��' & �+*��d� �$'

) �� ; %' .1;� -.�� � 4� � �� -.�� ��)c ��$ P�i� %' 1�&'2� h��0 
:�5�$�� h��0 �'&-!� �� 
( b)� <� �d� �� }���
) �� ; .�,�� ��� %�'��\� �\)Qt a����3 :�5�$�� h��0 .�$' �� �u�%� �% :�5�$�� ��$�)s � ��$ �'&-!� �� p�� � '%&T�� (

��� %�'��\� h���0 ���; ��� .1;� %�'��\� & ���� -.�� � �%�	� 5�' P�i� �� �\)Qt a���� %�rJ  �. 1;� 
�� ����)� p�� � .�,��
���� P�i� ���; %' ��& �'�. ���+	 �% �'�2 W� ��$'��� 1)�). �� P�i� q�� 
�� ���� �d� -.�� � �%�	� 5�' P�i� %' �\)Qt a

) ��$ �� ; .1;� � ,��� �� ����.���+	 �d� �;�); ��$4) �	 (6 >� �. ��$�)s � �'&-!� �� 1Q<� p�� � 1);�<J ?)��	 (
�� �u�%� �%��� ��$�)s � �'&-!� .�$') ��$ �� ; %' �<���! & �)�� ��� F���\ <� �� BQ	�� �44) & (5 ��%' �)s � �'&-!� & (

) �� ; %' '�2 W� �'�� 4��6��);�O% p�� � .1;� ��+� ��G� p�� � �))s	 �� ���� () >&�� ��$3 �)s � �))s	 �� �$' �� ��+� (
 .1;� %����# ���w�$ :$&m# ��G� p�� � 
� <��&  

>&��  3 � <��& �)s � �))s	 :1);�<J ?)��	 . 

 )1(  )2(  )3(  )4(  )5(  )6(  

s&, �
G� B�  -3/843***  -3/915*** -3/787*** -4/018*** -4/031*** -3/806*** 
(0/608) (0/609) (0/630) (0/716) (0/761) (0/806) 

���&� 
�1�� 0/671***  0/678*** 0/667*** 0/692*** 0/694*** 0/686*** 
(0/077) (0/077) (0/079) (0/087) (0/092) (0/098) 

 )#GA f���� -1/205***  -0/874     
(0/446) (0/519)     

;2&
�� ������'�� -0/756***  -0/642*** -0/702*** -0/643** -0/643*** -0/705*** 
(0/180) (0/202) (0/215) (0/232) (0/234) (0/253) 

�#����&� 
    0/081 0/094 0/140 

   (0/115) (0/125) (0/136) 

����&( 
     0/039 0/073 

    (0/152) (0/161) 

��T�I� 0��� B�� �F�� 
      -0/350 

     (0/249) 

X�
��7� 99  99 99 99 99 92 

 ����1F 72/720***  63/468*** 47/219*** 41/795*** 37/227*** 30/742*** 

 ����1R^2 0/800  0/805 0/808 0/809 0/809 0/809 
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�ا�  ت� � � �  � ی� � ��  �نا�ع و یا� ی�  �ظام ا� ی�ر� ��یا#"صاد یح                           

کاران   رضا )'&ی آ�ی       و     -م     

;2&
��  ��&2��� -0/646***  -0/644*** -0/686*** -0/637*** -0/636*** -0/696*** 
(0/157) (0/156) (0/182) (0/196) (0/198) (0/208) 

;2&
��&#j ������'�� -0/132  -0/216 -0/403 -0/384 -0/385 -0/277 
(0/270) (0/278) (0/357) (0/359) (0/361) (0/765) 

 )#GA f���� * ;2&
�� ������'�� 
  -1/206 -2/060** -2/083** -2/099** -1/674* 

 (0/969) (0/838) (0/841) (0/897) (0/954) 

 )#GA f���� *;2&
��  ��&2��� 
   -1/037 -1/184 -1/184 -0/561 

  (0/932) (0/958) (0/964) (1/059) 

 )#GA f���� *;2&
��&#j ������'�� 
   -0/469 -0/536 -0/535 -3/338 

  (0/741) (0/750) (0/754) (17/682) 

 )#GA f���� * ;2&
��&#j  ��&2��� 
   -1/678 -1/784 -1/787 -0/901 

  (1/211) (1/224) (1/232) (1/376) 

�#����&� 
    0/091 0/094 0/116 

   (0/132 (0/144) (0/155) 

����&( 
     0/009 0/047 

    (0/170) (0/179) 

��T�I� 0��� B�� �F�� 
      -0/432 

     (0/299) 

X�
��7� 99  99 99 99 99 92 

 ����1F 57/086***  63/468*** 35/695*** 31/597*** 28/119*** 23/917*** 

 ����1R^2 0/754  0/805 0/760 0/762 0/762 0/767 

:+9����� ) 1�&' �+*��d� (@�, 
)���)� �$ ��);�O% P��	 %' � <��& �)s �1990-2000 }���� '%���� ;� ��$�/@ .1;� (
 .1;� ��, ���%� - ���# ?@�' %' h��0 �$ ��*
**
*** ��� �� �/; %' h)	�	 �� h���0 �%�'��\� �� 1�M' �%��T �10% 


5%  &1% .'%�'  

)-�$����J �� )-�$�� :�L�FM N����  

 �$%�+. �'�2 W� '�5��� �� ����	 �� �\)Qt aQ�� q�� �. ��$' �� �)0�	 �\)Qt a���� ���, �4�J %' F�\��/� �@��
) �,�� %�"O�d�Sala-i-Martin & Subramanian, 2008: 64; Boschini &et al., 2013: 26 �� ��M�� ���)!��s� -.��	 ��%�' �. �\)Qt a���� .(

 ��,��–  �4�O & � �� 
���\� a���� �����–  1��% ����� � a���� 
�� hJ�2	 �� �	 ���. �� '���� ��\�� �x %' �% �-)��� 
��
 ��$'��� �. '%�' '��& ��5�� 
�� 
1�� 
)�$ �� .��%&T 1;�� �� +)� a���� 4� %�'%�@�� ��$%�+. %' 1)5��� ~��J ���J

 ��� �% a���� 
�� �� �G�2@ 1)5��� �	 '%�' �-)��� 1�&' 
-.�� � a���� 4� %�'%�@�� ��$%�+. %' .'�, g)\r	 -.�� �
?5, �� & ����� �%�	� 5�' P�i� %' .'%&T 1;�� �% -.�� � a���� ��$��T%' 4� b�; 
�� +)� ���� � %�2��� �$' %�rJ 
-.�� �

�� -.�� � �\)Qt a����?5, %' %�	� 5�' ��$ �-)��� ����	 ��� & 1)5��� ~��J ��� �� �� Q� �'�2 W� ��$'��� �$'
 -.�� ��)c �\)Qt a���� 
?����%' .'4�; ���+	 �% �$'�'%��W–  ����%' �� �4%&�+. a���� �����–  ���)!��s� �O��.��# ?)���

\�� �x %' �� �. �-)��� �G�2@ 1)5��� ~��J ��� ���� �� �. �-)��� 1�� 
)�$ �� .���. �� '���� 1��% h<. ���� ��
 &' �� �\)Qt a���� 
�'�2 W� ��$'��� 1)�). �� �\)Qt aQ�� q�� �d� ���4T k�$ �� 
:$&m# 
�� %' .'%�' '��& a���� 
�� %'

 -.�� � �\)Qt a���� � ;'–  �4�O & � �� 
���\� a���� ?��,–  -.�� ��)c �\)Qt a���� &–  
�4%&�+. �\)Qt a���� ?��,
 ... & ����� 
����%'– ) ��$ g�'% %' � ;' &' 
�� �� BQ	�� ��$ �'�' g)G�	 .'�, �� ���� b)<�	5) & (6) >&�� (1 (

) >&�� .1;� ��, �u�%�4; %' .�$' �� �u�%� �% -.�� � �\)Qt a���� (@�, 4� �'�� ;� �� p�� � '%&T�� ( b)� <� �d� 
>&� �� 
 h��0 
�� 
P&' �� ; %' -.�� � �%�	� 5�' P�i� �� :�5�$�� �)s � �'&-!� �� ��� 1;� %�'��\� & ���� -.�� � �\)Qt a����
 ���; ��� 1;� %�'��\� & ���� -.�� � �%�	� 5�' �� -.�� � �\)Qt a���� :�5�$�� h��0 
P�; �� ; %' .1<)� %�'��\� ���'

5�$�� h���0�� ��+� b+, �	 P%��C ��$ �� ; .1<)� %�'��\� :� ��G� p�� � �))s	 �� ���� >� �. ��$�)s � �'&-!� �$'
��� ���; %' ��� 1;� � ,�' �'�2 W� ��$'��� 1)�). �� ���� �d� -.�� � �%�	� 5�' P�i� %' -.�� � �\)Qt a���� 

������� .'�,
P�i�.1;� � ,��� �%�'��\� �d� �;�); ��$ ) >&�� %' -.�� ��)c �\)Qt a���� (@�, 4� �'�� ;� �� p�� � '%&T��5 ��, �u�%� (
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b$�� ��$�)s � �'&-!� �� .�,�� ��� %�'��\� ��& 1QX� -.�� ��)c a���� b)� <� �d� 
>&� �� ; %' .1;� 
P&' �� ; %' :�.
 �/; %' & 1QX� -.�� ��)c �;��.��' �� -.�� ��)c a���� :�5�$�� h��010  >� �. ��$�)s � �'&-!� .1;� %�'��\� �G%'

) >&�� p�� � 

������� .'�, ��� ���# p�� � �))s	 �� ���� b��# �	 P�; ��$ �� ; %'5 �\)Qt a���� �. 1;� �T ����)� (
 .1;� � ,��� �'�2 W� ��$'��� 1)�). �� ���� �d� -.�� ��)c  

>	
F 4 �  )#GA f���� .;2&
� 

 )1(  )2(  )3(  )4(  )5(  )6(  

�
G� B� s&,  -3/999***  -4/090*** -3/922*** -4/154*** -4/185*** -4/034*** 
(0/543) (0/538) (0/553) (0/626) (0/667) (0/707) 

���&� 
�1�� 0/683***  0/693*** 0/676*** 0/701*** 0/704*** 0/700*** 
(0/069) (0/068) (0/069) (0/076) (0/081) (0/086) 

;2&
��  )#GA f���� -0/979**  -0/549     
(0/400) (0/459)     

�'��;2&
�� ����� -0/689***  -0/559*** -0/626*** -0/564*** -0/563*** -0/619*** 
(0/161) (0/174) (0/182) (0/198) (0/200) (0/217) 

;2&
��  ��&2��� -0/721***  -0/717*** -0/752*** -0/702*** -0/700*** -0/738*** 

(0/139) (0/137) (0/152) (0/164) (0/166) (0/175) 

��'��;2&
��&#j ���� 0/305  0/191 -0/054 -0/032 -0/034 -0/179 
(0/242) (0/247) (0/307) (0/309) (0/311) (0/499) 

;2&
��  )#GA f���� * ;2&
�� ������'�� 
  -1/597** -2/114*** -2/137*** -2/171*** -1/864** 

 (0/864) (0/746) (0/748) (0/790) (0/834) 

�� *;2&
��  ��&2���;2&
��  )#GA f�� 
   -0/940 -1/083 -1/085 -0/705 

  (0/852) (0/872) (0/877) (0/945) 

;2&
��  )#GA f���� *;2&
��&#j ������'�� 
   0/031 -0/035 -0/032 3/346 

  (0/641) (0/648) (0/652) (12/163) 

;2&
��  )#GA f���� * ;2&
��&#j  ��&2��� 
   -1/498 -1/583 -1/587 -1/008 

  (1/050) (1/058) (1/064) (1/173) 

�#����&� 
    0/091 0/097 0/142 

   (0/114) (0/123) (0/135) 

����&( 
     0/021 0/056 

    (0/149) (0/158) 

��T�I� 0��� B�� �F�� 
      -0/304 

     (0/245) 

X�
��7� 99  99 99 99 99 92 

 ����1F 73/865***  63/723*** 47/932*** 42/504*** 37/834*** 31/105*** 

 ����1R^2 0/799  0/806 0/810 0/811 0/811 0/810 

:+9����� ) ����W 1)�.�J (@�, 
)���)� �$ ��);�O% P��	 %' � <��& �)s �1996-2000 }���� '%���� ;� ��$�/@ .1;� (
 .1;� ��, ���%� - ���# ?@�' %' h��0 �$ ��*
**
*** ' �%��T ���� �� �/; %' h)	�	 �� h���0 �%�'��\� �� 1�M10% 


5%  &1% .'%�' 

>	
F 5 ;2&
��&#j  )#GA f���� . 

 )1(  )2(  )3(  )4(  )5(  

�
G� B� s&,  -3/786***  -3/798*** -3/788*** -3/656*** -3/500*** 
(0/545) (0/554) (0/624) (0/657) (0/674) 

���&� 
�1�� 0/646***  0/635*** 0/634*** 0/618*** 0/628*** 
(0/069) (0/070) (0/077) (0/081) (0/084) 

;2&
��&#j  )#GA f���� 3/500      
(2/511)     



 

 

 

 

 

 

53 

�ا�  ت� � � �  � ی� � ��  �نا�ع و یا� ی�  �ظام ا� ی�ر� ��یا#"صاد یح                           

کاران   رضا )'&ی آ�ی       و     -م     

;2&
�� ������'�� -0/805***  -0/601*** -0/604*** -0/607*** -0/712*** 
(0/160) (0/190) (0/204) (0/204) (0/216) 

;2&
��  ��&2��� -0/795***  -0/720*** -0/722*** -0/728*** -0/801*** 

(0/141) (0/162) (0/171) (0/172) (0/176) 

;2&
��&#j ������'�� 0/009  0/145 0/145 0/156 0/188 
(0/209) (0/243) (0/245) (0/246) (0/427) 

;2&
��&#j  )#GA f���� * ;2&
�� ������'�� 
  -4/309 -4/310 -3/280 -0/578 

 (5/283) (5/313) (5/556) (5/604) 

;2&
��&#j  )#GA f���� *;2&
��  ��&2��� 
  4/332 4/342 4/279 5/347 

 (3/114) (3/144) (3/156) (3/157) 

;2&
��&#j  )#GA f���� *;2&
��&#j ������'�� 
  -10/094 -10/158 -10/901 -29/757 

 (36/914) (37/164) (37/301) (45/728) 

;2&
��&#j  )#GA f���� * ;2&
��&#j  ��&2��� 
  13/208* 13/235* 13/500* 13/051* 

 (6/914) (6/993) (7/027) (7/027) 

�#����&� 
   -0/004 -0/035 0/071 

  (0/114) (0/124) (0/135) 

����&( 
    -0/100 -0/025 

   (0/152) (0/155) 

��T�I� 0��� B�� �F�� 
     -0/520 

    (0/219) 

X�
��7� 99  99 99 99 92 

 ����1F 70/090***  44/991*** 39/549*** 35/410*** 31/452*** 

 ����1R^2 0/790  0/800 0/800 0/801 0/812 

:+9����� ) ����W 1)�.�J (@�, 
)���)� �$ ��);�O% P��	 %' � <��& �)s �1996-2000 }���� '%���� ;� ��$�/@ .1;� (
 .1;� ��, ���%� - ���# ?@�' %' h��0 �$ ��*
**
*** ; %' h)	�	 �� h���0 �%�'��\� �� 1�M' �%��T ���� �� �/10% 


5%  &1% .'%�'  

N$*��5%� � ���������� ���  

 zJ�Q� 
g� *� F�\��/� %' �\)Qt a���� 4� �%�'%�@�� ��-)� & �'�2 W� �����5J 1)�). 
)��� ���� �/��% ��$�+�
 
�� %' ��, ��/� ?�M' ��)� 4� .1;� �'�' ?5, ����# 
�� ��)O ?5, ?�M' [�2@ %' 
)���� 
)� �% �� �'� <O

2@ �).�	 ���� 1��% & �5�-)! �����; g\0 
���<�� �����; g\0 
����$ �%��)� ��C ������ �� F�\��/� �@�� 
[�
 �\)Qt a���� %�rJ bc% ��� �/W & ���� 
E&�� ����� �$%�+. �@�� �5��� 1;� :;�# ?�� ��)� 
�� %' �w�T .��� � ,�'

5, �% �'�2 W� �����5J 4� �Q;��� 1)�). ��� � <���	 %' ... & 
P��G �%&' ~��� 
Ru&-�& ��C ���$%�+. 
?����%' .��$' ?
 
:$&m# 
�� %' ��, �u�%� ��i� f�C%�C ���#�� .��� �'�Q� l!�� �G�2@ :*� 1)5��� ~��J ���J ��$'��� �$' ?5,

$ ����� & 1)�). .1;� ��, �!�\� a���� ���, ����# ��)O ?5, %' %�"O�d� ��)�. �)s � �;�); P�i� P�i� q�� �� BQ	�� ��
 %' �$' �� ��+� ����	 p�� � .��. �� (*+� �% �'�2 W� �����5J �� �\)Qt a���� �%�"O�d� %�. & 4�; �. 1;� �;�);
 1)�.�J 
1)5��� ~��J ���J �'�2 W� ��$'��� �$' ?5, %' ����. 
))\	 ?��� �;��.��' 1)�). 
�;��.��' ��$ P�i�

1;� �'�� �$'�'%��W & ����W  � ,��� �$%�+. 
�� �'�2 W� ��$'��� '�5��� �� �%�'��\��d� �\)Qt a���� %�rJ P�� �� %�rJ &
���O �� .1;� b)<�	 g� *� �����4�� 
)� �;�); F%�W �. -.�� ��)c �;��.��' ��$ P�i� %' �'�2 W� ��$'��� 1)�). �. ��

' �;�); F%�W �. 1;� -.�� � �;��.��' ��$ P�i� 4� � �� 
��,P�i� %' .1;� h* �� �&�O �� '�! %�2��� % �%�	� 5�' ��$
 .1;� ��, �'�2 W� ��$'��� 1)�). g)\r	 �� ���� �\)Qt a���� %�rJ 
1;� '�! A� %�2��� %' �;�); F%�W �. -.�� �

x�*	� ��5�� 
��M�t F�� �� F%�W %' %�rJ & �;�); F%�W �M�� -.��	 ?)�' �� b.�J '�! 
�$ P�i� 
�� %' 1;�); ��$
>' �� ���� � �	 '4�; �� b$��! �% � <� 
�� 
&� ���� �\)Qt a���� %�rJ & '%�' �% �$&�O �� �2*, a!��� 1�� %' �$��*�
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 �$ P�i� 
�� %' �\)Qt a���� %�rJ 

������ .�$' :,�# �% '�@ ��$ 1;�); �'�2 W� ���T%�.�� 
���� a���� 
�� 4� �'�� ;�
 '�! '�5��� ���� �d��;��.��' ���+� 
-.�� ��)c �%�	� 5�' ��$ P�i� %' ��� .1;� �'�. ���+	 �% b.�J a���� %�rJ 
�$

 .1;� � ,��� �'�2 W� ��$'��� '�5��� �� �%�'��\� ���� �d� �\)Qt �;�); P�i� q�� %��.%' �\)Qt aQ�� q�� 
p�� � ���Q� ��
 .1;� �'�� �d�� �'�2 W� ��$'��� 1)�). g)\r	 %' -)� ���)!��s� 1�� 4� M�� -.��	 ��%�' �. -.�� � �\)Qt a���� %�rJ

 � ,�' 1)5��� ~��J ���J ��$'��� 1)�). �� ���� �d� -.�� � �%�	� 5�' ��$ P�i� %' 
���\� & � �� a���� ?��, 
�� <$

�� <$ ���)!��s� 1�� 4� �� �. -.��	 ��%�' �. -.�� ��)c �\)Qt a���� %�rJ 
?����%' .1;�  
�4%&�+. a���� ?��,

 .1;� � ,��� �$ P�i� 
�� %' �%�'��\� �d� 
����� & ����%' F%�W -.��	 ����� 1)�$� �� � ;�); 1�� 4� ���T 1;�� p�� �
 ��$'��� ��)O ?5, h��� -.�� ��)c �;��.��' P�i� %' F%�W a�4�	 .'%�' �).�	 �'�2 W� ��$'��� 1)�). �� �T ���� �d� &

���J �'�2 W�  �\)Qt a���� �	 1;� ��, hQ; -.�� ��)c �%�	� 5�' P�i� %' F%�W a�4�	 
)�w�$ .1;� ��, 1)5��� ~��J
 F%�W a�4�	 �� �. 1@�; ��/� �% � ;�); �)G�	 
�� ���	 �� 

������� .�,�� � ,��� �'�2 W� ��$'��� 1)�). �� ���� �d�

' �C & �;��.��' ��$ P�i� %' �C g� *� �����4�� 
)� 
�� .'�' '�Q�� �% �'�2 W� ��$'��� 1)�). �%�	� 5�' ��$ P�i� %
 �-)��� ?)��	 .'4�; �� b$��! �;�); P�i� & �\)Qt a���� ?��� � :�5�$�� [�2@ %' �% �� +)� ��$ :$&m# ��)�4 �����

%' �T �� �\)Qt a���� �d� & ��$x 1)���/� a��	 �i�� 4� �;�); P�i� q�� �$ %' %��� ;�); ��$  ��$%� @�; ?��� � �� <��& %��.
 :$&m# 
�� ���'� %' ����	 �� �. 1;� ���$%��� ���� 4� -.�� � �%�	� 5�' ��$ P�i� %' �\)Qt a���� ��$��T%' �� �;�);

 .'�)O %��W 
)���� ���	 '%��  
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